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Perguntas de escolha multipla

1. Quando as expectativas sao de subida da taxa de inflacao; as
taxas de juro tendem a ; este resultado denominou-se

A) subir; efeito Keynes.
B) subir; efeito Fisher.
C) descer; efeito Pigou.
D) descer; efeito Fisher.
E) descer; efeito Keynes.



Perguntas de escolha multipla

2. A existéncia de expectativas de uma subida da

inflacdo no futuro proximo, provoca no momento
presente

A) uma diminuicao da procura de obrigacoes
B) um aumento da oferta de obrigacoes

C) um aumento da procura de obrigacoes

D) uma diminuicao da oferta de obrigacoes
E)AeB



Perguntas de escolha multipla

3. Para valores de taxas de juro da taxa de juro de
equilibrio, observa-se um excesso de no
mercado obrigacionista

A) diferentes; procura
B) acima; oferta

C) abaixo; procura

D) abaixo; oferta

E) diferentes, oferta



Perguntas de escolha multipla

4. Fatores que provocam uma deslocacao da curva
da procura de obrigacdes para a esquerda sao:

A) um aumento da rentabilidade esperada das
accoes

B) um aumento das expectativas de inflacao

C) uma diminuicao da rentabilidade esperada das
accoes

D) uma diminuicao das expectativas de inflacao

E) AeB



Exercicios Resolvidos

1. Qual o efeito de um aumento da taxa de
inflacao esperada sobre a taxa de juro?
Utilizando a abordagem pelo mercado
obrigacionista, expligue esse efeito e
represente-o graficamente, indicando a situacao
de equilibrio inicial, o deslocamento das curvas
relevantes e o novo equilibrio.



Exercicios Resolvidos

2. Apresente, de forma sucinta, os mecanismos que
fazem com que, mesmo tendo uma taxa de cupao

elevada, uma obrigacao possa gerar rendimentos
negativos.

Discuta a relacao entre taxa de juro e taxa de retorno.



Exercicios Resolvidos

3. Comente, utilizando as representacoes graficas adequadas, a
seguinte afirmacao:

“O facto de as andlises empiricas revelarem que as taxas de juro
sdo pro-ciclicas (isto é, estGo positivamente relacionadas com o
ciclo economico) significa que a expansdo da actividade
economica tem mais efeito sobre a oferta do que sobre a procura
de obrigagoes”.



Exercicios Resolvidos

4. Admita que a riqueza de um dado pais aumentou e
gue a liquidez do seu mercado de accdes também
aumentou devido a reformas introduzidas. Qual o
efeito conjugado destes dois acontecimentos sobre o
nivel da taxa de juro deste pais?



Exercicios Resolvidos

5. Considere que o seu banco |lhe concedeu um empréstimo de
€1 000 a ser pago em prestacoes fixas anuais de 600€, durante dois
anos.

a) Escreva a equacao que lhe permite determinar a taxa
de juro até a maturidade deste empréstimo.



Exercicios Resolvidos

b) Calcule o valor actual dos pagamentos
gquando a taxa de juro é 10%.



Exercicios Resolvidos

c) O yield to maturity do empréstimo deve ser
superior ou inferior a 10%? Justifique.



Exercicios Complementares

1. Quando é que o current yield constitui uma boa
aproximacao do yield to maturity.



Exercicios Complementares

2. Qual o yield to maturity de um empreéstimo simples
de 1 milhdo de u.m. que exige o pagamento de 2
milhdes daqui a 5 anos?



Exercicios Complementares

3. Qual o montante a pagar daqui a dois anos no caso
de um empréstimo simples de 1000€, quando a taxa
de juro é de 10%?



Exercicios Complementares

4. Qual é o preco de mercado de uma obrigacao
perpétua (consol) que paga anualmente 20€, quando
a taxa de juro é 5%7?



Exercicios Complementares

5. Qual o valor actualizado de um pagamento de 100€
daqui a um ano se a taxa de juro for de 5%.



